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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgarelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har ftilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

23. december 2015

Livsforsikringsselskabets navn

AP Pension livsforsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa4 anmeldelsen.

Opggerelse af de forsikringsmaessige hensaettelser

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgorende billede af
anmeldelsen.

Selskabet anmelder regler for opgerelse af livsforsikringshensaettelser, fortjenstmargen for
livsforsikringer samt eendret regler for opgerelsen af det realiserede resultat, for det
beregningsmaessige kontributionsprincip samt for handtering af skyggekonto.

Lovgrundiaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrorer.

| (grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser)

Anmeldelsen vedrgrer § 20, stk. 1, nr. 3 (beregning og fordeling af realiseret resultat) og 6

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftiraedelse.

1. januar 2016

Zndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophzaever eller eendrer.

Anmeldelsen sendrer fglgende tidligere anmeldelser:
Markedsveerdigrundlag til brug for opgarelse af livsforsikringshensaettelser pr 20. december 2007 og
Markedsveerdigrundlag pr. 22. februar 2008.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 2.

Forsikringsklasse | og Il

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhoid
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtggrelsens § 2, stk. 3.
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Af regnskabsbekendtgareise gaeldende fra 1. januar 2016 fremgar, at de forsikringsmaessige
hensaettelser bestar af folgende poster:

o Livsforsikringshensasttelser

e Fortjenstmargen pa livsforsikringer

e Pramiehensasttelser

o Fortjenstmargen pa skadesforsikringskontrakter

o Erstatningshensaettelser

e Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter

e Hensaettelser til bonus og praemierabatter

Livsforsikringshenseettelser bestar af (§ 66 og 67 stk. 1):
¢ Nutidsveerdien af bedste sken af de forventede garanterede betalingsstremme
* Risikomargen for livsforsikringskontrakter
e Individuelt bonuspotentiale
o Kollektivt bonuspotentiale

Derudover er udstedt aendret kontributionsbekendtgerelse.

Selskabet anmelder hermed regler for opgarelse af livsforsikringshensaettelser, fortienstmargen for
livsforsikringer samt endret regler for opgerelsen af det realiserede resultat, for det
beregningsmeaessige kontributionsprincip samt for handteringen af skyggekonto.

Der henvises til det vedlagte bilag 2, der indeholder de for denne anmeldelse relevante dele, for en
gennemgang af anmeldelsens indhold:

- Afsnit 10.3 Beregning af det realiserede resultat

- Afsnit 12.4 Det beregningsmaessige kontributionsprincip

- Afsnit 12.5 Skyggekonto

- Afsnit 13 og 13.1 Forsikringsmaessige hensasttelser

- Afsnit 13.2 Bedste sken for garanterede betalingsstramme

- Afsnit 13.3 Risikomargen

- Afsnit 13.4 Forsikringsmaessige hensaettelser for bonusberettigede forsikringer

- Afsnit 13.5 Forsikringsmaessige hensasttelser for livrenter uden ret til bonus

- Afsnit 13.6 PVFP for AP Stabil og forsikringsklasse Il

- Afsnit 13.7 Forsikringsmeessige hensasttelser for AP Stabil

- Afsnit 13.8 Forsikringsmaessige hensaettelser for forsikringsklasse

- Afsnit 13.11 og afsnit 20: Parametre anvendt til opgerelsen af de forsikringsmaessige
hensaettelser.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de wokonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 6. Er
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der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.
Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Anmeldelsen har ingen gkonomisk konsekvens for forsikringstagerne.

De anmeldte regler for beregning af det realiserede resultat er rimelige og betryggende. De asndrede
regler for det beregningsmaessige kontributionsprincip inkl. regler for skyggekonto faiger af ny
bekendtgerelse om kontributionsprincippet.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere
herfor. Redegarelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf.
bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsseiskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de okonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegoarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegarelsen kan alternativt anfores i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.

De samlede passiver i balancen pr. 1. januar 2016 forventes at veere uaendret i forhold til balancen
pr. 31. december 2015. Der er saledes tale om en omfordeling mellem balanceposter.

Dette skyldes bade overgang til cashflow baseret opgerelse samt indfarelsen af fortjenstmargen
samt en aendret beregning af risikomargen (tidligere risikotillaeg).

De nye modeller og forudsaetninger giver samlet set ikke anledning til en veesentlig anden vurdering
af selskabets gkonomiske forhold, og AP Pension ma fortsat betegnes som velkonsolideret.

Ved opgerelse anvendes EIOPAS rentekurve med volatilitetsjustering(safremt Finanstilsynet
godkender selskabets ansggning om dette) samt bedste sken for dedelighed, invalidehyppighed,
omkostninger og genkgb- og fripolicesandsynligheder.

Dodeligheden er fastsat ud fra Finanstilsynets levetidsmodel og svarer til dadeligheden anvendt pr.
31.12.2015, jf. anmeldelse af 23. december 2015 af opgerelse af livsforsikringshensaettelser til
markedsvaerdi ultimo 2015, dog uden risikotillasg.

Invalidehyppigheden er fastsat ud fra en analyse af bestanden. Invalidehyppigheden svarer til
invalidehyppigheden anvendt pr. 31.12.2015, jf. anmeldelse af 23. december 2015 af opgearelse af
livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi ultimo 2015, dog uden risikotillaeg.

Omkostningerne til opgerelse af livsforsikringshensaettelserne er fastsat som bedst sken.
Omkostningerne er aendret i forhold til de omkostninger, der er anvendt pr. 31.12.2015, jf.
anmeldelse af 23. december 2015 af opgearelse af livsforsikringshenseettelser til markedsvaerdi ultimo
2015. /AEndringen sker som felge af overgang til en ny og mere retvisende model
Omkostningshenszettelsen er stort set uaendret.

Parametre for de kollektive elementer er uaendret. Bedst sken pa disse parametre er fortsat
tegningsgrundlagets kollektive intensiteter.

Genkabs- og fripoliceintensiteter er fastsat ud fra en analyse af selskabets bestand. Der henvises til
vedlagte § 6, stk. 1 redegerelse.
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Ved opgerelse af PVFP (Present value of future profits), der er summen af risikomargen og
fortjenstmargen, for bonusberettigede forsikringer anvendes den anmeldte risikoforretningssats, jf.
anmeldelse af risikoforrentning for 2016 af 23. december 2015. Derudover anvendes den forventede
risikoforrentningssats, som er fastsat ud fra den anmeldte risikoforrentningssats samt
sandsynligheden for at risikoforrentningen opnas.

Satserne, der indgar i fremskrivningen af forsikringsklasse Ill og AP Stabil til beregning af
fortjenstmargen, er baseret pa selskabets erfaringer og det geeldende niveau for satser. Den
forventede gennemsnitlige kickback og forskel mellem kabs- og salgspriser er baseret pad en
vaegtning af de gaeldende aftalte satser og fordelingen af aktivkiasser. Derudover er de beregnede
betalingsstreamme i fremskrivningen afstemt med de faktiske erfaringer fra 2014.

Der er ingen aktuarmaessige konsekvenser, udover de udover de i tidligere afsnit anfarte
konsekvenser.

Datagrundlaget er bestanden af bonusberettigede policer, livrenter uden ret til bonus, policer i AP
Stabil og policer i forsikringsklasse III.

Navn
Angivelse af navn

Saren Dal Thomsen

Dato og underskrift

23. december 2015

Navn
Angivelse af navn

Bo Normann Rasmussen

Dato og underskrift

23. december 2015
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Bilag 1 — Genkebs- og fripoliceintensiteter

Nye genkebsintensiteter

Indledning

Denne analyse er lavet i juli 2015. Analysen vedrarer fastsaettelsen af genkgbsintensiteterne for den
garanterede og ugaranterede bestand i AP Pension. Ved genkab forstas bade eegte genkab samt
overfersler ud. Baggrunden for analysen er at beregne livsforsikringshenszettelser under sa realistiske
forudsaetninger som muligt. Intensiteterne skal kunne implementeres i AP Pensions cash flow beregner.

IT-systemet anvender en simplificeret 7-stadie model (4x2 modelen) med felgende begrasnsninger pa
nuveerende tidspunkt:

o Genkgbsintensiteten skal vaere ens for praemiebetalende policer og fripolicer.
o Genkgbsintensiteten skal vasre nul efter alder 65

Data
Analysen indeholder data der omfatter AP Pensions garanterede og ugaranterede bestand, som
indeholder folgende rentegrupper:

e R1 AP NetLink, R2 AP NetLink.

o R2G82,R3 G82, R4 G82, R5 G82.
o F2G82 F3G82, F4 G82, F5 G82.

Der er brugt data fra 01-01-2009 til 31-12-2014. Data indeholder alle policer der har veeret eksponeret
for genkeb (ikraft, fripolice, henstand og udsaettelse), samt alle observerede genkgb i perioden.
Aldersspaendet er 20 til 70 ar, hvor pensionister er frasorteret. Data er opdelt pa rentegrupper, tilstand
for genkabet samt om policen er omfattet af en private- eller firmaordninger. | praksis er det muligt for
alderspensionister at genkgbe med aflevering af tilfredsstillende helbredoplysninger. Dette sker dog i et
sa lavt omfang, at der er besluttet at saette genkabsintensiteten for alderspensionister til 0.

Den ugaranterede bestand

Den ugaranterede bestand omfatter AP Netlink, som indeholder fglgende produkter:
e Forsikringsklasse lli

e SUL
e AP Stabil

Disse policer administreres i AIA og er knyttet til rentegrupperne R1 AP NetLink og R2 AP NetLink. Det
forholder sig sadan, at en police bade kan indeholde en garanteret og ugaranteret del. Dette er styret
ved en procentvis opdeling pa grundformsniveau. Sa nar man estimerer en intensitet for R1 AP NetLink
og R2 AP NetLink (pa police niveau) far man bade et estimat for AP Flexfonden (den garanterede del)
savel som produkterne i AP Netlink. | denne analyse er der ikke brugt data for alle ugaranterede
policer. Der er brugt data for de garanterede rentegrupper R1 AP NetLink og R2 AP NetLink, og sa er
der besluttet at de ugaranterede rentegrupper fglger samme trend, idet at mange policer i R1 AP
NetLink og R2 AP NetLink ogsa er indeholdte i dataszettet "ugaranteret bestand”.

Gruppeopdelte genkasbsintensiteter

Der estimeres en genkgbsintensitet for falgende grupperinger:
1. R2 AP NetLink (0%-1%) og R2 AP NetLink(1%-2%)
2. R2 G82(1%-2%), R3 G82 (2%-3%) og F3 G82 (2%-3%)
3. R4 G82 (3%-4%) og R5 G82 (4%-5%)



Der tages udgangspunkt i aldersathaengige O/E-rater og deres konfidensintervaller. Derefter fortages
en udglatning af O/E-raterne for at give et farste estimat for genkabsintensiteten. Udglatningen findes
ved et vaegtet gennemsnit af de 8 omkringliggende punkter pa falgende made:

P Px-35+ 2Px—25 + 3Dx—15 + 4Px—05 + 4Pxr05 *+ 3Pxs15 + 2Pxs2,5 + Pxe3s
e 20

Hvor p, = 2.

I ydrepunkterne af datasaettet bruges et veegtet gennemsnit over de tilgaengelige omkringliggende
datapunkter.

Genkgbsintensiteterne er estimeret for disse 3 grupperinger efter analyse af bestanden. Herunder er

vurderet mht. opdeling i privat/firma-ordning og finere rentegruppeindelinger.
Genkegbsintensiteter kan ses herunder:

Estimerede genkgbsintensiteter
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De anmeldte satser fremgar i afsnit 20.5 i teknisk grundlag.



Nye fripolice intensiteter

Indledning

Denne analyse er lavet i august-september 2015. Analysen vedrarer fastseettelsen af
fripoliceintensiteterne for den garanterede og ugaranterede bestand i AP Pension. Baggrunden for
analysen er at beregne livsforsikringshenszettelser under sa realistiske forudsaetninger som muligt.
Intensiteterne skal kunne implementeres i AP Pensions cash flow beregner.

Data
Analysen indeholder data der omfatter AP Pensions garanterede og ugaranterede bestand, som
indeholder falgende rentegrupper:

e R1 AP NetLink, R2 AP NetLink.

e R2G82,R3G82, R4 G82, R5 G82.

e F2G82,F3G82, F4 G82, F5 G82.

Der er brugt data fra 01-01-2009 til 31-12-2014. Data indeholder alle policer der har vaeret eksponeret
for overgangen til fripolice, samt alle observerede fripolicer i perioden. Aldersspaendet er 20 til 69 ar,
hvor pensionister er frasorteret. Data er opdelt pa rentegrupper samt om policen er omfattet af en privat
eller firmaordning.

Den ugaranterede bestand

Den ugaranterede bestand omfatter AP Netlink, som indeholder falgende produkter:
e Forsikringsklasse Hl
o SUL
e AP Stabil

Disse policer administreres i AIA og er knyttet til rentegrupperne R1 AP NetLink og R2 AP NetLink. Det
forholder sig sadan, at en police bade kan indeholde en garanteret og ugaranteret del. Dette er styret
ved en procentvis opdeling pa grundformsniveau. Sa nar man estimerer en intensitet for R1 AP NetLink
og R2 AP NetLink (pa police niveau) far man bade et estimat for AP Flexfonden (den garanterede del)
savel som produkterne i AP Netlink. | denne analyse er der ikke brugt data for alie ugaranterede
policer. Der er brugt data for de garanterede rentegrupper R1 AP NetLink og R2 AP NetLink, og séa er
der besluttet at de ugaranterede rentegrupper felger samme trend, idet at mange policer i R1 AP
NetLink og R2 AP NetLink ogsa er indeholdte i dataseettet "ugaranteret bestand”.

Gruppeopdelte fripolice intensiteter

Der estimeres en genkebsintensitet for falgende grupperinger:
1. R2 AP NetLink (0%-1%) og R2 AP NetLink(1%-2%)
2. R2 G82(1%-2%)
3. R3 G82 (2%-3%), F3 G82 (2%-3%) og R4 G82 (3%-4%)
4. R5G82 (4%-5%)

Der tages udgangspunkt i aldersafhaengige O/E-rater og deres konfidensintervaller. Derefter fortages
en udglatning af O/E-raterne for at give et farste estimat for fripoliceintensiteten. Udglatningen findes
ved et vaegtet gennemsnit af de 8 omkringliggende punkter pa falgende made:

_ Px-3st 2Px_25+3Px-15+ 4Px—05 + 4Pxr0s t 3Px+15 + 2Px+25 + Prrzs
Px = 20
Hvor p, = 2.

| ydrepunkterne af dataszettet bruges et vaegtet gennemsnit over de tilgaengelige omkringliggende
datapunkter.
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Genkgbsintensiteterne er estimeret for disse 4 grupperinger efter analyse af bestanden. Herunder er
vurderet mht. opdeling i privat/firma-ordning og finere rentegruppeindelinger.

Fripolice intensiteterne kan ses herunder.

Estimerede fripolice intensiter
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De anmeldte satser fremgar i afsnit 20.5 i teknisk grundlag.
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Kapitel 10

Kontributionsgrupper og
bonusgrundlag

10.1 Kontributionsgrupper

Den samlede bestand af forsikringer omfattet af kontributionsbekendtggrelsen
opdeles i grupper pa baggrund af beregningselementerne rente, risiko og omkost-
ninger. Disse grupper kaldes for kontributionsgrupper. Der er kontributions-
grupper indenfor rente (rentegrupper), risiko (risikogrupper) og omkostninger
(omkostningsgrupper). I det fglgende beskrives rentegrupper, risikogrupper og
omkostningsgrupper.

I det fglgende bruges begrebet forsikringsdele i den samme betydning som i
Vejledning om bekendtggrelse om kontributionsprincippet (77 af 31/08,/2010).

Til hver gruppe hgrer ufordelte midler. Ved ufordelte midler hgrende til en risiko-
eller omkostningsgruppe forstas gruppens kollektive bonuspotentiale, som i vis-
se tilfeelde vil veere 0. Ved ufordelte midler hgrende til en rentegruppe forstas
gruppens kollektive bonuspotentiale, gruppens akkumulerede verdiregulering og
gruppens fortjentmargen.

Bestanden er pr. 31/12-2015 inddelt i 7 rentegrupper, 121 risikogrupper og 79
omkostningsgrupper.

10.1.1 Rentegrupper
Bestanden under kontribution er inddelt i fplgende rentegrupper:
R5 G82 (gennemsnitlig grundlagsrente 4% — 5%)
R4 G82 (gennemsnitlig grundlagsrente 3% — 4%)
R3 G82 (gennemsnitlig grundlagsrente 2% — 3%)
R2 G82 (gennemsnitlig grundlagsrente 1% — 2%)
F3 G82 (gennemsnitlig grundlagsrente 2% — 3%)
R2 AP NetLink (gennemsnitlig grundlagsrente 1% — 2%)
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R1 AP NetLink (gennemsnitlig grundlagsrente 0% — 1%)

Forsikringsdele omfattet af renteelementet placeres i én af disse rentegrupper
pa baggrund af den gennemsnitlige grundlagsrente, som er et vaegtet gennem-
snit baseret pa praemiereserve og bonus pé de enkelte grundlag jf. § 3 stk. 4 og
5 1 kontributionsbekendtggrelsen. Saledes opdeles bestanden af forsikringsdele
omfattet af renteelementet 1 7 rentegrupper. Som udgangspunkt deltager en for-
sikring kun i én rentegruppe.

Undtagelsen herfra er tidligere FSP-medlemmer, som har valgt sig over i AP
Netlink for bade fremtidige prezemier og depot. Depotet placeres i en saerskilt
rentegruppe R1 AP Netlink.

Fremtidige pensionsbidrag kan placeres pa den eksisterende AP NetLink fonds-
palette, herunder AP’s gennemsnitsrentefonde (AP fonde mm.). AP Fonden er
placeret i rentegruppe R2 AP NetLink.

Et tidligere FSP-medlem kan dermed have to uathaengige forsikringsdele, der
ligger i hver sin rentegruppe. De enkelte forsikringsdele opfylder fglgende krite-
rier:

1 Der sker ikke bonusmaessig eller anden overfgrsel imellem de to dele.
2 Til regnskabet regnes de to dele hver for sig.

Ad 1:

Policedelene vil fi tildelt sserskilt bonus og der kan ikke pé policen udjsevnes
mellem dele hidrgrende fra de to rentegrupper R1 og R2, eksempelvis kan en hgj
bonus pa en del af policen (fx fra rentegruppe R1) ikke benyttes til at deekke
tab pa en anden del af policen med negativ bonus (fx fra rentegruppe R2).

Ad 2:

De to rentegrupper far opgjort seerskilt realiseret resultat, herunder rentetilskriv-
ning og endring i akkumuleret vaerdiregulering, sendring i bonuspotentialer samt
sendringr i fortjenstmargen.

Forsikringsdele i samme rentegruppe er homogene og rentespandet mellem for-
sikringsdele i en rentegruppe udger maksimalt 1 %-point.

10.1.2 Risikogrupper

Kontributionsgrupper baseret pa forsikringsrisiko kalder vi for risikogrupper.
Risikogrupper fastleegges efter fglgende retningslinjer:

Forsikringer der deltager i selvstandig risikogruppe

Forsikringer der deltager i faelles risikopulje, som er en gruppe af forsikringer, der
har indgaet aftale om at udjeevne risikoen og fordele en eventuel margin mellem
pris for forsikringsdeekning og de faktiske skader.
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Forsikringer der deltager i en risikopulje for enkeltforsikrede, som ikke (lzngere)
har tilknytning til virksomheder i selvstaendig risikogruppe eller risikopulje, idet
enkeltforsikrede empirisk set udggr en anden risiko.

Forsikringer der deltager i en risikopulje for alderspensionister i AP NetLink.
Forsikringer der deltager i en risikogruppe pa baggrund af risikoelementerne.
Forsikringer fra det tidligere FSP Pension.

Feelles risikopuljer bestdr af mindre virksomheder, der ikke er store nok til at
fa deres egen selvstaendige risikogruppe. Homogeniteten i risikopuljerne kan af-
spejles i en eller flere af fglgende kriterier:

En risikopulje kan bestd af virksomheder i samme branche.

En risikopulje kan bestd af virksomheder, der afleverer samme helbredsoplysnin-
ger.

Rammeaftaler med meeglere (rammeaftaler er fx defineret ved at gruppen skal
besta af 90% funktionzrer)

Inden for hver af risikogrupper pa risikoelementerne benyttes samme bonus-
grundlag for alle forsikringerne.

Opsummering
Samlet set har AP Pension fglgende typer af risikogrupper:
Store virksomheder har egen selvstaendig risikogruppe (antal > 250)
Mindre virksomheder indgér i feelles risikopuljer
Risikogruppe fra maegleres rammeaftaler har egen gruppe (antal > 250)
Enkeltforsikrede indgdr i en felles gruppe
Aktuelle alderspensionister AP NetLink
Aktuelle alderspensionister G82
Forsikringer fra det tidligere FSP Pension
Forsikringsdele, som ikke er omfattet af ovenstdende, med Positiv dgdsrisiko
Forsikringsdele, som ikke er omfattet af ovenstiende, med Negativ dgdsrisiko

Forsikringsdele, som ikke er omfattet af ovenstiende, med Invaliderisiko

10.1.3 Omkostningsgrupper

Bestanden af forsikringsdele omfattet af omkostningselementet opdeles i et an-
tal omkostningsgrupper. Omkostningsgrupperne defineres i flere niveauer (trin),
som fglger.
I fgrste niveau inddeles efter fplgende kriterier

1) Forsikringer med praemiebetaling

2) Forsikringer uden praemiebetaling og ikke under udbetaling (fripolicer)

3) Forsikringer under udbetaling
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For forsikringer med preemiebetaling inddeles p& andet niveau efter virksomhe-
dernes eventuelle indbyrdes tilhgrsforhold efter fglgende principper:

1) Samme inddeling som efter aftale om risikogruppe, jf. ovenfor

2) gruppe bestéende af virksomheder, hvor den enkelte virksomhed obligatorisk
knytter sig til et givent produktudbud og servicekoncept

3) virksomheder under en koncern
4) pulje af enkeltforsikrede

For praemiebetalte forsikringer inddeles pa tredje niveau efter om forsikringen
er betjent gennem en forsikringsmeaegler eller om forsikringen er direkte betjent
af AP Pension (servicekoncept).

For grupperingerne efter andet niveau vil typisk gelde, at alle forsikringer i
gruppen er enten maeglerbetjent eller direkte betjent. Der findes puljer af mindre
virksomheder, hvor der optraeder maglerbetjente og direkte betjente forsikrin-
ger i samme risikogruppe. Her vil der i omkostningsmaessig sammenhaeng blive
opdelt i maeglerbetjente og direkte betjente forsikringer.

Forsikringerne i én omkostningsgruppe vil herefter veere karakteriseret ved én af
fplgende:

1) De er praemiebetalte forsikringer hgrende under samme virksomhed eller under
en gruppe af samhgrende virksomheder med samme produktudbud og samme
servicekoncept

2) De er preemiebetalte forsikringer i mindre virksomheder samlet med forsikringer
fra andre mindre virksomheder af tilsvarende karakter

3) De er alle praemiefri (fripolicer)
4) De er alle under udbetaling
5) omkostningsgruppen Finansielle Kunder

Ovennaevnte omkostningsgrupper sikrer homogenitet, idet forsikringerne i en
gruppe er samlet med forsikringer med samme karakteristika med hensyn til
omkostningsbelastning.

10.2 Flytning mellem grupper

Forsikringsdele kan alene flyttes imellem grupper, som omfatter det samme ele-
ment (fx kan forsikringsdele omfattet af renteelementet alene flyttes mellem
rentegrupper).

10.2.1 Rentegrupper

Hovedreglen er, at forsikringsdele omfattet af renteelementet opggres ved arsskif-
tet, hvor de placeres i den rentegruppe, som deres gennemsnitlige grundlagsrente
dikterer. Dette kan medfgre skift af rentegruppe.

Ved en flytning mellem rentegrupper, som skyldes, at den vaegtede grundlags-
rente pé forsikringen er sendret over aret sker fglgende:
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Ved flytning af en forsikring mellem rentegrupper flyttes ogsa en del af de ufor-
delte midler, akkumuleret veerdiregulering, kollektivt bonuspotentiale og skygge-
konto, mellem rentegrupperne. Der flyttes akkumuleret vaerdiregulering svarende
til den akkumulerede vaerdiregulering som forsikringen tilsiger. Endvidere flyttes
en del af det kollektive bonuspotentiale og skyggekonto mellem rentegrupper-
ne. Andelen af det samlede kollektive bonuspotentiale der flyttes, bestemmes
forholdsmaessigt efter depoterne i den afgivne rentegruppe. Endringer af den
veegtede grundlagsrente som giver anledning til skift vil typisk veere skift fra R5
G82 til R4 G82, fra R4 G82 til R3 G82 eller fra R3 G82 til R2 G82. Ufordelte
midler kan ikke udbetales eller overfgres til andet selskab eller klasse III uden
serskilt anmeldelse

Ved forsikringsbegivenheder og visse @ndringer pa policer, ved nytegning eller
overfgrsler placeres forsikringsdele omfattet af renteelementet i den rentegruppe,
som den gennemsnitlige grundlagsrente dikterer pé tidspunktet for eendringen.

10.2.2 Risikogrupper

Forsikringer er fordelt i risikogrupper efter ovennaevnte beskrivelse. Forsikrin-
gerne kan flytte fra en risikogruppe til en anden, hvis de ikke laengere opfylde
homogenitetskravet i gruppen, eller i hgjere grad opfylder homogenitetskravene
i en anden risikogruppe.

Flytningen mellem grupper kan ske enten ved at hele virksomheden flytter grup-
pe eller ved, at enkelte forsikringer flytter.

Enkelte forsikringer flytter fra en risikogruppe til en anden, nar de ikke leen-
gere har et aktivt ansattelsesforhold i virksomheden, og de flytter derfor ud af
virksomhedens risikogruppe. Den omvendte situation kan ogsi opsta.

Alle forsikringer under en virksomhed kan flytte ud af en felles risikopulje,
hvis de bliver store nok til at fa deres egen selvsteendige risikogruppe. I sddanne
tilfeelde oprettes en ny risikogruppe til dem. Den omvendte situation kan ogsd
opsta, hvis antallet af forsikringer i en selvstaendig risikogruppe falder.

Hvis en virksomhed sendrer vilkér eller bonusgrundlag kan den ogsa flytte til
en risikogruppe, der bedre passer til de nye vilkar eller bonusgrundlag.

Ved en flytning mellem risikogrupper, som skyldes at en police kontributions-
meessigt hgrer til en 1 en anden risikogruppe sker fglgende: Ved enkelvis (usy-
stematisk) flytning af forsikrede mellem risikogrupper medtages ikke en andel
af risikogruppens kollektive bonuspotentiale. Hvis en hel gruppe af forsikrede
flytter samtidig (systematisk), da medtages denne gruppes andel af kollektivt
bonuspotentiale.
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10.2.3 Omkostningsgrupper

Forsikringer er fordelt 1 omkostningsgrupper efter ovennsevnte beskrivelse. For-
sikringerne kan flytte fra en omkostningsgruppe til en anden, hvis de ikke lzen-
gere opfylde homogenitetskravet i gruppen, eller i hgjere grad opfylder homoge-
nitetskravene i en anden omkostningsgruppe.

Flytningen mellem grupper kan ske enten ved at hele virksomheden flytter grup-
pe eller ved at enkelte forsikringer flytter.

Enkelte forsikringer flytter fra en omkostningsgruppe til en anden, nar de skitter
policestatus, fx fra praemiebetalende til hvilende.

Alle forsikringer under en virksomhed kan flytte ud af en omkostningsgrup-
pe, hvis virksomheden far sin egen selvsteendige risikogruppe. I sddanne tilfaelde
oprettes en ny omkostningsgruppe til dem. Den omvendte situation kan ogsé
opstd, hvis virksomheden overgér fra at have egen selvstaendige risikogruppe til
at vaere del af en feelles risikopulje.

Alle forsikringer under en virksomhed kan flytte ud af en omkostningsgrup-
pe, hvis virksomheden aendrer servicekoncept.

Ved en flytning mellem omkostningsgrupper, som skyldes at en police kontribu-
tionsmeessigt hgrer til i en anden omkostningsgruppe sker fglgende: Ved enkelvis
(usystematisk) flytning af forsikrede mellem omkostningsgrupper medtages ikke
en andel af omkostningsgruppens kollektive bonuspotentiale. Hvis en hel gruppe
af forsikrede flytter samtidig (systematisk), da medtages denne gruppes andel
af kollektivt bonuspotentiale.

10.3 Beregning af realiseret resultat

For hver kontributionsgruppe beregnes et separat realiseret resultat og det sam-
lede resultat for selskabet beregnes som summen af delresultaterne. Dette sikrer,
at den enkelte kontributionsgruppe tildeles en andel af det realiserede resultat,
som er rimelig i forhold til kontributionsgruppens bidrag til resultat, jf. kontri-
butionsbekendtggrelsen § 6 og lov om finansiel virksomhed § 21, stk. 2.

I det fglgende beskrives principperne for opggrelse af realiseret resultat pa ren-
tegrupper, risikogrupper og omkostningsgrupper.

10.3.1 Rentegrupper

Det realiserede resultat fgr rentebonus, fgr betaling af PAL-skat og fgr betaling
af egenkapitalens risikoforrentning som indhentes i kollektivt bonuspotentiale
beregnes som gruppens samlede bogfarte investeringsatkast for PAL fratrukket
summen af fglgende stgrrelser:

a) 1. ordens rentetilskrivningen pé forsikringerne i gruppen
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b) @ndring i gruppens akkumulerede vardiregulering, bortset fra sendringer i in-
dividuelle bonuspotentialer foretaget 1 henhold til kontributionsbekendtggrelsen
(hermed menes @ndringer i bonuspotentialet i form af opskrivning eller nedskriv-
ning som regnskabsmaessig disposition).

¢) Tilleegsreserve, jf. afsnit 3.5.6.
og tillagt felgende:

d) Den andel af individuelle bonuspotentialer, som anvendes til finansiering af risi-
koforrentning, jf. § 6, stk. 6 i kontributionsbekendtggrelsen.

e) Den andel af fortjenstmargen, der anvendes til finansiering af risikoforrentning,
jf. § 6, stk. 6 i kontributionsbekendtggrelsen.

Investeringsafkastet tilhgrende gruppen beregnes ud fra de til rentegruppen til-
hgrende investeringsaktiver.

10.3.2 Risikogrupper

Det realiserede resultat i risikogruppen opggres som risikopraemier pa tegnings-
grundlaget pd forsikringerne i risikogruppen fratrukket de faktiske skader, som
kan henfgres til forsikringerne i risikogruppen. Derudover fratraekkes en stop loss
preemie til at imgdegd udsving i de faktiske skader.

10.3.3 Omkostningsgrupper

Der regnes et realiseret resultat for hver omkostningsgruppe. Omkostningsgrup-
pens indteaegter bestar af omkostningstillaeg (vederlag) trukket pa forsikringerne
i den pagasldende omkostningsgruppe.

Omkostningsgruppens udgifter i form af 'faktiske omkostninger’ ssettes lig den
andel af de i regnskabet bogfarte forsikringsmaessige administrationsomkostnin-
ger, som kan henfgres til de forsikringer, som er i den pageldende omkostnings-

gruppe.

De faktiske omkostninger, som allokeres til en omkostningsgruppe, beregnes ud
fra folgende principper:

Ud fra de faktiske omkostninger i alt fastlaegges 'faktisk omkostning pr. for-
sikring’ i omkostningsgruppen under hensynstagen til policernes omkostnings-
maessige karakteristika, jf. opdelingen i omkostningsgrupper nevnt ovenfor. Der
beregnes saledes fplgende:

Gebyr for grundomkostninger(MEDGB)
Omkostninger til den lpbende sagsbehandling(SAGGB)
Gebyr hvis forsikringen er direkte betjent(KONGB)

Gebyr for direkte betjening dackker udgifter til radgivning mv., som er geldende
for policer, som er direkte betjent af AP Pension. For policer som er maeglerbe-
tjente er dette gebyr 0.

De til en forsikring allokerede gebyrer vil afthange af policens status som 1)
preemiebetalende (i kraft), 2) preemiefri police (fripolice) eller 3) police under
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udbetaling(aktuel). Derudover vil der til saerligt omkostningstunge forsikringer
allokeres et ekstra gebyr, som vil afspejle den ekstra omkostningsbelastning.

Det realiserede resultat i omkostningsgruppen opggres som de opkraevede veder-
lag pa forsikringerne i omkostningsgruppen fratrukket de faktiske omkostninger
(summen af gebyrerne beskrevet ovenfor), som kan henfgres til forsikringerne i
omkostningsgruppen. Derudover fratraekkes en stop loss praemie til at imgdegé
udsving i de faktiske omkostninger.

AP Pension



Kapitel 12

Basiskapitalforrentning

I det fglgende benyttes betegnelsen 'basiskapital’ for summen af egenkapital og
saerlige bonushensxttelser.

12.1 Overskudspolitik

I dette bilag beskrives den samlede overskudspolitik for basiskapitalen i AP Pen-
sion livsforsikringsaktieselskab.

For forsikringer underlagt kontributionsbekendtggrelsen henlsegges si stor en
del af den samlede gnskede risikoforrentning til egenkapitalen og seerlige bonus-
hensaettelser, som det er muligt efter de anmeldte regler vedrgrende det bereg-
ningsmaessige kontributionsprincip.

Samlet vil basiskapitalens resultat for aret bestd af fglgende elementer:
Investeringsafkast af sine aktiver
Risikoforrentning fra kontributionsgrupperne.
Risikoforrentning fra AP Stabil
Resultat af stop loss regnskab fra risiko- og omkostningsgrupper
Resultatet af SUL (syge- og ulykkesforsikring)
Resultatet af unit link (forsikringsklasse IIT)
Resultatet af forsikringer uden ret til bonus
Resultatet af gruppelivsforsikringer.

Risikogevinster fra risikogrupper, hvor basiskapitalen har haft udleeg i et tidligere
ar

Skat af afkast til egenkapital
PAL af afkast til sarlige bonushensaettelser

Posterne, bortset fra skat og PAL, fordeles til egenkapital og seerlige bonushen-
sattelser forholdsmeessigt ud fra ultimostgrrelserne som angivet i arsrapporten
for 2015. Nedenfor beskrives de enkelte poster.

159



160 Kapitel 12. Basiskapitalforrentning

12.2 Investeringsafkast

Basiskapitalen far afkastet af egne aktiver.

12.3 Risikoforrentning

De enkelte rente-, risiko og omkostningsgrupper bidrager med forskellige risiko-
forretning og afspejler den risiko, som gruppen pafgrer basiskapitalen.

For hver rentegruppe beregnes risikoforrentningen som en procent af livsfor-
sikringshensattelser og kollektivt bonuspotentiale som opgjort i rsrapporten
for 2015. Livsforsikringshensaettelserne, der indgar i beregningen er fgr forbrug
af bonuspotentiale pa fripoliceydelser.

Procenterne udggr:

Kontributionsgruppe | Rentespaend | Risikoforrentning
2016

R5 G82 4%;5% 0,4%

R4 G82 3%;4% 0,4%

R3 G82 2%;3% 0,4%

R2 G82 1%;2% 0,3%

R2 AP Netlink 1%:2% 0,3%

R1 AP Netlink 0%;1% 0,3%

F3 G82 2%;3% 0,4%

I opggrelsen af det realiserede resultat for risiko- og omsetningsgrupper fra-
traekkes en stop loss preemie, som skal daekke negative resultater. Basiskapitalen
modtager stop-loss preemierne mod at deekke de negative resultater. I forvent-
ning er stop loss resultatet (stop-loss praemier minus negative resultater) 0, og
dette er ikke en del af risikoforrentningen. Risikoforrentningen skal dackke usik-
kerheden pé stop loss resultatet og afspejler omfanget af den risiko, som péhviler
basiskapitalen. For ordninger med ret til bonus tages 1/6 af stop loss preemien
som risikoforrentning, hvis den kan indeholdes. For ordninger med nettopriser
tages de positive resultater som risikoforrentning.

12.3.1 Opdeling af risikoforrentning

Risikoforrentningen for rentegrupperne opdeles i:

1) Betalingen til basiskapitalen, som afspejler omfanget af den risiko, som péhviler
basiskapitalen i forhold til de enkelte grupper.

2) Betalingen til basiskapitalen fra gruppernes fortjenstmargen.
Opdelingen af risikoforrentningen foretages ud fra rentegruppens bonuspotenti-

aler, risikoen pé forsikringselementerne og volatiliteten pa afkastet af gruppens
aktiver. Risikoforrentning kan dermed opdeles som fglger:
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Rentegruppe Anmeldt risikoforrentning | Betaling for risiko | Betaling fra fortjenstmargen
R5 G82 0,40% 0,35% 0,05%
R4 G82 0,40% 0,35% 0,05%
R3 G82 0,40% 0,35% 0,05%
R2 G82 0,30% 0,25% 0,05%
R2 AP NetLink 0,30% 0,25% 0,05%
R1 AP NatLink 0,30% 0,25% 0,05%
F3 G82 0,40% 0,35% 0,05%

12.4 Det beregningsmaessige kontributionsprincip

Det realiserede resultat opggres i henhold til afsnit 10.3

Rentegrupper
For den enkelte rentegruppe gelder fglgende:
Hvis det realiserede resultat er positivt, sd anvendes dette i prioriteret raek-
kefglge til:
genopbygning af individuelle bonuspotentialer
overfgrsel til kollektivt bonuspotentiale.
Betaling af risikoforrentning til egenkapitalen og seerlige bonushenszaettelser ind-

hentes i det kollektive bonuspotentiale, safremt dette er tilstraekkeligt.

Eventuelt manglende risikoforretning fgres pa rentegruppens skyggekonto i hht.
§ 6, stk. 6 i kontributionsbekendtggrelsen.

Hvis det realiserede resultat er negativt deackkes dette i prioriteret rackkefglge af:
kollektivt bonuspotentiale
individuelle bonuspotentialer
fortjenstmargen
egenkapital og s@rlige bonushensattelser

Hvis egenkapitalen og serlige bonushensattelser deekker et negativt realiseret
resultat kan belgbet fores pa rentegruppens skyggekonto.

Betaling af risikoforrentning til egenkapitalen og seerlige bonushenszettelser ind-
hentes i det kollektive bonuspotentiale, sifremt dette er tilstraekkeligt.

Eventuelt manglende risikoforretning fgres pa rentegruppens skyggekonto i hht.
§ 6, stk. 6 i kontributionsbekendtggrelsen.

Risiko- og omkostningsgrupper
For den enkelte risiko- eller omkostningsgruppe gaelder fglgende:

Hvis det realiserede resultat er positivt, overfgres belgbet til gruppens kollektive
bonuspotentiale.
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Betaling af risikoforrentning til egenkapitalen og saerlige bonushensattelser ind-
hentes i det kollektive bonuspotentiale, safremt dette er tilstrackkeligt.

Eventuelt manglende risikoforretning fgres ikke p& gruppens skyggekonto.

Hvis det realiserede resultat er negativt dakkes dette i prioriteret raekkefglge af:
kollektivt bonuspotentiale
egenkapital og seerlige bonushensattelser.

Betaling af risikoforrentning til egenkapitalen og seerlige bonushensaettelser ind-
hentes i det kollektive bonuspotentiale, sdfremt dette er tilstraekkeligt.

Eventuelt manglende risikoforretning fgres ikke pé gruppens skyggekonto.

12.5 Skyggekonti

Safremt egenkapitalen og seerlige bonushensattelser helt eller delvist har deekket
et negativt realiserede resultat for en rentegruppe, kan belgbet fgres pa rente-
gruppens skyggekonto for hhv. egenkapitalen og for sarlige bonushensattelser.

Eventuelt manglende risikoforretning fgres pa rentegruppens skyggekonto i hht.
§ 6, stk. 6 i kontributionsbekendtggrelsen.

Rentegruppens skyggekonto for hhv. egenkapitalen og for szrlige bonushen-
settelser kan indhentes fra gruppens kollektive bonuspotentiale og individuelle
bonuspotentiale efter betalingen til egenkapitalen og seerlige bonushenssettelser
(type B), som afspejler omfanget af den risiko, som pahviler egenkapitalen og
seerlige bonushensacttelser (type B) i forhold til de enkelte grupper, er indhentet.

Hvis selskabet i et ar overfgrer et mindre belgb fra rentegruppernes kollektive
bonuspotentiale og de individuelle bonuspotentialer end ovenstiende berettiger
til, skal skyggekontoen for hhv. egenkapitalen og for szerlige bonushensattelser
nedskrives med det manglende belgb. Det er sdledes ikke muligt p& et senere
tidspunkt at indhente belgbet.

Selskabet kan valge at afskrive hele eller dele af skyggekontiene, safremt dis-
se ikke star i rimeligt forhold til forsikringsbestanden. De afskreven dele vil ikke
kunne indhentes pa et senere tidspunkt.

12.6 Forlodsbonus

Dette afsnit beskriver reglerne for udlodning af forlodsbonus, safremt en kontri-
butionsgruppes realiserede resultat efter bonus bliver negativt.
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I det tilfeelde, at arets bonus kan indeholdes i det realiserede resultat og kollek-
tive bonuspotentiale betales bonus ud af dette.

Kan bonus ikke indeholdes i en rentegruppes realiserede resultat og kollekti-
ve bonuspotentiale eller fortjenstmargen, betales bonus i det omfang, det er
muligt ved brug af gruppens individuelle bonuspotentialer.

Hvis bonus ikke fuldt ud kan dsekkes af det realiserede resultat, fortjenstmar-
gen, kollektive bonuspotentiale og bonuspotentiale pé fripoliceydelser, daekkes
det resterede belgb af basiskapitalen.
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Kapitel 13

Forsikringsmeessige hensattesler

13.1 Indledning

I det fglgende kapitel defineres de stgrrelser som indgar i bestemmelsen af balan-
ceposten 12 (livsforsikringshenszettelser) og 13 (fortjenstmargen) i bekendtgp-
relsen om livsforsikringsselskabers og tvaergdende pensionskassers arsregnskaber,
i det fglgende kaldet regnskabsbekendtggrelsen.

Balancepost 12. Livsforsikringshensaettelser ialt

De samlede livsforsikringshensaettelser opggres som en sum af falgende poster:

Livsforsikringshensattelser for bonusberettigede forsikringer, jf. afsnit 13.4 ne-
denfor

Livsforsikringshensattelser for livrenter uden bonus, jf.afsnit 13.5 nedenfor
Livsforsikringshenssttelser for AP Stabil, jf. afsnit 13.7.
Livsforsikringshensattelser for forsikringsklasse I, jf. afsnit 13.8.
Overfgrt praemie, jf. afsnit 13.9 nedenfor.

Opsparet bonus, jf. afsnit 13.10 nedenfor.

13.2 Bedste skgn for garanterede betalingsstrgmme

Betalingsstrommene beregnes i et 4x2 tilstandsrum, med tilstandene aktiv, in-
valid, dod og genkgbt, styret af om policen er praemiebetalende eller ej.
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== ]

Praemie- PR
{ betait H FripohceJ

Figur 13.1: 4x2 model.

Ud fra modellen beregnes betalingsstrgmme for:
e Przemier
e Ydelser
e Genkgb
e Omkostninger

Seerligt vedrgrende fripolicestadiet:

Nar en police overgar til fripolice-stadiet skal ydelsen reduceres. Dette skyldes
at kunden stopper med at betale praemier, og derfor skal de fremtidige ydel-
ser reduceres tilsvarende. Til dette formal deler man reserven op i to dele. En
preemie reserve V ~(t) og en ydelse reserve V1 (¢) sddan at den samlede reserve
bliver ydelse reserven fratrukket praemie reserven,V(t) = V1 (t) — V~(t) . S&
kan fripolice faktoren (det som ydelserne skal reduceres med) beskrives ved:

Vit
PO = s

Fripolicefaktoren beskriver altsd forholdet mellem den samlede reserve (praemi-
er og ydelser) og den rene ydelsesreserve. Ved at benytte denne fripolicefaktor i

4x2 stadie modellen, kan de matematiske betalingsstrgmme for praemier A™%(t)
og ydelser AT4(t), hvor A%(t) = AT%(t) — A>%(t), omskrives til folgende:

A% = Ao(t) - / A ()P () Do (1) g () s

A = AT - / (1= p(w)) At £)Pac (1) Pars () s () s

Hvor A "%(t) og A “(t) beskriver betalingsstrgmmene i 4x2 modellen, mens
A™%(t) og AT%(t) beskriver betalingsstrgmmene i 4 stadie modellen.
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A *(t) beskriver at betalingsstrgmmen for preemien i 4x2 modellen til et frem-
tidigt tidspunkt t, er givet ved betalingsstreammen for praemien i 4 stadie mo-
dellen, fratrukket betalingsstrgmmen for praemien i 4 stadie modelen i tilfzelde
af at policen stopper med at vaere premiebetalende mellem tid 0 (den dag
man laver beregningen) og det fremtidige tidspunkt t. Dette er en sandsyn-
lighedsvaegtet reduktion, som svarer til at man reducerer betalingsstrgmmen
for preemien, med betalingsstrgmmen for praemien fra 4-stadie modellen, gan-
get med sandsynligheden for at man stadig er i aktiv-stadiet (da man kun kan
overgd til fripolice-stadiet fra aktiv-stadiet), ganget med sandsynligheden for
at man stadig er preemiebetalende, ganget med overgangsintensiteten fra det
praemiebetalende-stadie til fripolice-stadiet.

A+’a(t) beskriver at betalingsstrgmmen for ydelsen i 4x2 modellen til et fremti-
digt tidspunkt t, er givet ved betalingsstrgmmen for ydelsen i 4 stadie modellen,
fratrukket den fripolicefaktor reducerede betalingsstram for ydelsen i 4 stadie
modelen, i tilfeelde af at policen stopper med at veaere preemiebetalende mellem
tid 0 og det fremtidige tidspunkt t. Dette er en sandsynlighedsvaegtet reduktion,
som svarer til at man reducerer betalingsstrgmmen for ydelsen, med den fripo-
licefaktor reducerede betalingsstrgm for ydelsen fra 4-stadie modellen, ganget
med sandsynligheden for at man stadig er 1 aktiv-stadiet, ganget med sandsynlig-
heden for at man stadig er praeemiebetalende, ganget med overgangsintensiteten
fra det preemiebetalende-stadie til fripolice-stadiet.

Den samlede reserve i 4x2 modellen er givet ved:

Vi) = / e Ji ey oy

J1
- / e J T AT 1 5) — AT, 5))

t
Modellen beregner betalingsstromme individuelt for hver grundform p& hver
police, som sd aggregeres til police- eller rentegruppeniveau. Dermed far man et
mere precist billede af forretningen helt til udlgb. Hver betalingsstrgm bestar
af arlige sandsynlighedsveaegtede betalinger fordelt p&d PAL pligtige ydelser, PAL

fritagne ydelser, praemier, genkgb og omkostninger til administration.

Valuation beregner cash flow p4 baggrund af intervaller og ikke punkter. Denne
praksis giver nogle forskydninger i de beregnede cash flows, hvilket iseer er ty-
deligt for grundform 210, 211 og 415. Det betyder, at der kommer et halvt ars
sandsynlighedsvaegtet ydelse for meget med i cash flowet. Der er derfor indfgrt
et korrektions-cash flow for grundform 210, 211 og 415, der fordeler den ekstra
ydelse ud pa forsikringens lgbetid, si ydelses-cash flowet bliver nedjusteret. Nar
man kommer taet pd policens udlgb, kan man risikere, at der ikke er tilstrackkelig
ydelse til at indeholde korrektions-cash flowet. For at undga et negativt ydelses-
cash flow foretages der derfor en maksimering, s ydelses-cash flow fratrukket
korrektions-cash flow ikke bliver mindre en 0 til hvert tidspunkt.

13.3 Risikomargen

Risikomargen beregnes efter Cost-of-Capital metoden som er beskrevet i Solvens
[I-forordningen. Efter denne metode beregnes fgrst den samlede risikomargen pé
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selskabsniveau, og derefter fordeles denne pé de forskellige delbestande.
Risikomargen i regnskabsbalancen korrigeres for PAL.

Risikomargen beregnet pa selskabsniveau fordeles derefter p&4 delbestande og
rentegrupper, sddan at fordelingen pa passende vis afspejler rentegruppernes og
andre delbestandes (f.eks. AP Stabil, unit link) bidrag til selskabets solvenska-
pitalkrav.

13.4 Forsikringsmaessige hensattelser for bonusberet-
tigede forsikringer

GYO

Betalingsstrgmme beregnes i Valuation jf. afsnit 13.2 og tilbagediskonteres.
Der anvendes en PAL-reduceret rentekurve pa alle betalingsstrgmskomponen-
ter, undtagen pa betalingsstrgmmen for PAL-friholdte ydelser, hvor rentekurven
anvendes uden PAL-reduktion.

GYO=nutidsveerdi af betalingsstrgmme for garanterede ydelser + IBNR + RBNS
Beregningerne foretages for hver police for sig, dog ikke IBNR.
PVFP

De forventede fremtidige betalinger fra forsikringstagerne (PVFP) udggr den
samlede forventede betaling til egenkapitalen og kan dermed beskrives som:

PV FPepierpar = FFOcfterpar + RMefierpAL

Den beregnede veerdi af de forventede fremtidige betalinger fra forsikringstager-
ne PV F Pyspet cfterpar beregnes ud fra:

PV FPypspetefterpar = (EK Forrentningma,—EK Forrentningry)-(1-PALSats)

hvor

EKForrentningmaz = GY0(dmnez) — GYO

EKForrentningry = GY0(dry) — GY0

Ovenfor refererer GY0(d) til en beregning af GY0 med en rentemarginal pa d.

En rentemarginal pd d er en reduktion i nulkuponrente r,. Hvis der indgar
PAL i diskontering af GYO, s& skal reduktionen med d ske efter reduktion med
PAL. Saledes anvendes diskonteringsrenterne:

TtdefterPAL = (1 — PALSats) - 1y fgr paL — d
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Dernaest beregnes den tilgengelige veerdi af de forventede fremtidige betalinger
fra forsikringstagerne:

PVFPefte'rPAL = min(PVFP,msket’eﬁer pAL, Aktiver — GYO)

Beregningerne foretages for hver rentegruppe for sig.

VB Verdien af bonusret beregnes som:

VB = Aktiver — GY0 — PVFPefte'rPAL - makS(RMefterPAL - PVFPefterPAL, 0)

hvor RM,fterpar er beregnet som beskrevet i afsnit 13.3.
LFH

Balancepost 12 Livsforsikringshensaettelser beregnes som:
LFH =GY0+ VB + RMcfterpAL

hvor RM,ierpar er beregnet som beskrevet i afsnit 13.3.
FFO

Balancepost 13 Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter
beregnes som:

FFO = maks(PVFPefteTPAL - RMefterPAL; 0)

IBNR

IBNR er hensattelse til indtrufne forsikringsbegivenheder, som ikke er rap-
porteret, opgjort p4 1. ordens grundlaget. Opggrelsen foretages ved hjelp af
aflgbstrekant i henhold til aktuarmaessige principper.

RBNS

RBNS er hensaxttelse til indtrufne forsikringsbegivenheder, som er rapporteret
men ikke afgjort, opgjort pd 1. ordens grundlaget.RBNS opggres pr. police.

13.5 Forsikringsmaessige hensaettelser for livrenter uden
bonus (U74)

GYO

Betalingsstromme beregnes i Valuation jf. afsnit 13.2 og tilbagediskonteres.
Der anvendes en PAL-reduceret rentekurve pd alle betalingsstrgmskomponen-
ter, undtagen pd betalingsstrgmmen for PAL-friholdte ydelser, hvor rentekurven
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anvendes uden PAL-reduktion.
GYO0=nutidsveerdi af betalingsstromme for garanterede ydelser + IBNR + RBNS
Beregningerne foretages for hver police for sig, dog ikke IBNR.

LFH

Balancepost 12 Livsforsikringshensaettelser beregnes som:

LFH = GY0 + RM_fierpar

hvor RM,fierpar er beregnet som beskrevet i afsnit 13.3.
FFO

Balancepost 13 Fortjenstmargen pé livsforsikringer og investeringskontrakter
er lig nul

IBNR

IBNR er hensattelse til indtrufne forsikringsbegivenheder, som ikke er rap-
porteret, opgjort p& 1. ordens grundlaget. Opggrelsen foretages ved hjeelp af
aflgbstrekant 1 henhold til aktuarmaessige principper.

RBNS

RBNS er hensattelse til indtrufne forsikringsbegivenheder, som er rapporteret
men ikke afgjort, opgjort pa 1. ordens grundlaget. RBNS opggres pr. police.

13.6 Metode for PVFP for AP Stabil og forsikrings-
klasse I1I

Dette afsnit beskriver en fremskrivningsmetode, som anvendes til beregning af
PVFP for AP Stabil og forsikringsklasse III.

For hver police foretages en fremskrivning af depotet til udlgb. For den en-
kelte police indgér dele under forsikringsklasse III og AP Stabil jf. afsnit 3.2.1.
Derudover medtages opsparingsdele under forsikringsklasse I i fremskrivningen
saledes at alle beveegelser pa depoterne allokeres mellem forsikringsklasserne,
men forsikringsklasse I indgar ikke i de fremskrevne fortjenester.

Da der ikke er garantier eller aftalte vilkar for fremtidige praemieindbetalinger
foretages fremskrivningen som om policerne er fripolicer ud fra deres nuveerende
opsparing.
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Fremskrivningen af hver polices depot sker efter reglerne for fremskrivning af
depotet (afsnit 3.5.4 og 4.4.4). Fremskrivningen af depotet er betinget af at
forsikrede ikke dgr eller genkgber.

e Vederlag beregnes jf. afsnit 17.4

e Der indregnes forskel pa kgbs- og salgskurser i forsikringsklasse III for forventede
handler mellem fonde foretaget af forsikringstagerne.

e For livscyklus-produkter omlaegges opsparingen lpbende efter en profil, der svarer
til policens pensioneringstidspunkt.

e I rentetilskrivningen indgir det forventede investeringsafkast p& aktiverne (se
nedenfor)

e For policer i forsikringsklasse IIT med K=0 (se afsnit 17.4) tilskrives den forven-
tede kickback til depotet. Kickback optjenes i Igbet af aret og tilskrives pa de
tilbagevaerende policer ultimo &ret

e For policer i AP Stabil tilskrives den forventede kickback til depotet, og der
fratrackkes risikoforrentning jf. afsnit 4.1.2 og 17.7.1.

De forsikringsmaessige driftsomkostninger pr. police (APMY FKIII) inflations-
reguleres arligt med APMVINF, jf. afsnit 20.4

Investeringsafkastet svarer til rentetilskrivningen pa depoterne og den forvente-
de kickback. Summen af disse svarer til diskonteringskurven, jf afsnit 13.11.1.

Betalingsstrgmmene i depotfremskrivningen samt for driftsomkostninger og in-
vesteringsafkast sandsynlighedsveegtes med sandsynligheden for at forsikrede
stadig er i live og stadig er kunde i selskabet. Sandsynlighederne beregnes i
en 3-tilstandsmodel (se afsnit 13.2) med tilstandene aktiv, dgd og genkegbt. I
tilleeg hertil beregnes sandsynlighedsvaegtede betalingsstrgmme for overgang til
genkgb og dgd baseret pa de fremtidige sandsynligheder for dgd og genkgb samt
de fremskrevne depotveerdier under hensyntagen til de aftalte udbetalinger ved
dad og genkgb.

P& baggrund af den sandsynlighedsvaegtede fremskrivning af depoterne og de
sandsynlighedsvaegtede betalingsstrgmme opstilles for hvert fremtidigt regnskabsér
en forventet resultatopggrelse. Nutidsvaerdien af &rets resultat fgr skat opdelt
pé forsikringsklasse III og AP Stabil udggr de forventede fremtidige betalinger
fra forsikringstagerne til basiskapitalen.

PV F Py par="nutidsveerdi af &rets resultat fgr skat"

PV FPefierpar beregnes ved at korrigere PV F Py, pay, med den PAL-maessige
effekt af betalingerne til basiskapitalen.

13.7 Forsikringsmaessige hensaettelser AP Stabil

GYO0
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Nutidsveerdien af de forventede betalingsstrgmme til forsikringstagerne udgg-
res af summen af nutidsveerdien af sandsynlighedsvaegtede betalingsstrgmme
(til forsikringstagerne og pensionsafkast) fra depoterne (se afsnit 13.6) og en
mellemregningskonto.

GYO=nutidsveerdi af betalingsstromme fra depoterne + mellemregningskonto

Der anvendes en PAL-reduceret rentekurve til diskontering af de sandsynlig-
hedsvaegtede betalingsstrgmme.Summen af nutidsvaerdien af betalingsstrgmme-
ne fra depoterne og PV FP,fierpar, svarer til veerdien af aktiverne i depoterne.

Mellemregningskontoen udggres af kollektivt bonuspotentiale + anvendelse af
individuelle bonuspotentiale, saledes at mellemregningskontoen kan veere bade
positiv og negativ. Séledes vil mellemregningskontoen vere positiv, nar der er
kollektivt bonuspotentiale og negativ i situationer, hvor kollektivt bonuspoten-
tiale er 0, og der er anvendt af individuelle bonuspotentialer.

LFH Balancepost 12 Livsforsikringshensattelser beregnes som:

LFH = GY0 + RM,fierpar

hvor RM,fierpar er beregnet som beskrevet i afsnit 13.3.
FFO

Balancepost 13 Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter
beregnes som:

FFO = makS(PVFPefterPAL - RMefteTPAL; 0)

Ved noteopdelingen i regnskabet vil AP Stabil indgd som fglger:
GY=RM
KB=maks(Mellemregningskonto;0)
IB=Depoterne-FFO-RM+min(Mellemregningskonto;0)

13.8 Forsikringsmaessige hensattelser for forsikrings-

klasse III

GYO

Nutidsveerdien af de forventede betalingsstrgmme til forsikringstagerne udgg-
res af summen af nutidsveerdien af sandsynlighedsveegtede betalingsstrgmme
(til forsikringstagerne og pensionsafkast) fra depoterne (se afsnit 13.6).
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GY0=nutidsveerdi af betalingsstrgmme fra depoterne

Der anvendes en PAL-reduceret rentekurve til diskontering af de sandsynlig-
hedsvaegtede betalingsstrgmme.Summen af nutidsvaerdien af betalingsstrgmme-
ne fra depoterne og PV F Peferpar svarer til veerdien af aktiverne i depoterne.

LFH

Balancepost 12 Livsforsikringshensattelser beregnes som:
LFH =GY0+ RMefteTPAL

hvor RMcferpar er beregnet som beskrevet i afsnit 13.3.
FFO

Balancepost 13 Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter
beregnes som:

FFO = maks(PVFPejierpar, — RMcfterpar; 0)

13.9 Overfagrt Praemie

For forsikringer med preemiebetaling forgges balanceposten 12 med den del af
en forfalden preemie som vedrgrer tiden efter opggrelsestidspunktet.

13.10 Opsparet bonus

Opsparet bonus kan veere sivel positiv som negativ. Belgbet opfgres under ba-
lancepost 12.

13.11 Parametre

13.11.1 Rente

Der anvendes rentekurve, jf. satsbilag afsnit 20.2.

13.11.2 Risiko
Dgdelighedsforudsstninger

Der tages udgangspunkt i dgdeligheden for den samlede bestand, jf. satsbilag
20.3.1.

Invaliditetsforudsaetninger

Ligeledes tages udgangspunkt i en felles invaliderisiko ved opggrelsen af hen-
saettelser til markedsveerdi, jf. satsbilag 20.3.2.
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13.11.3 Omkostninger

Det tages udgangspunkt i bedst mulige skgn over de omkostninger, som kon-
trakterne gennemsnitligt forventes at kunne administreres for under de vilkar,
der er geldende pa markedet, jf. satsbilag 20.4 og 20.7

13.11.4 Genkgb- og fripolice

Der tages udgangspunkt i en en genkgbs og fripoliceintensitet pr. rentegruppe
ved opggrelsen af hensaettelser til markedsveerdi, jf. satsbilag 20.5

13.11.5 Forventede fremtidige betalinger fra forsikringstagerne

Satserne til beregning af de fremtidige betalinger fra forsikringstagerne for ga-
ranterede produkter, d ., 0g dry fremgar af satsbilag 20.6.

13.11.6 Satser for investeringsfonde

Ved fremskrivning af depotet for forsikringsklasse III produkter tages der hgjde
for kickback (KB%). Satsen er vurderet ud fra en gennemsnitlig vurdering for
den samlede portefglje. Der henvises til satsbilag 20.7 for den aktuelle sats.

Den gennemsnitlige forskel mellem kgbs- og salgskurs (BO %) og forvent-
ningen om andel af opsparing der handles arligt (SW%) anvendt ved fremskriv-
ningen af depotet for forsikringsklasse III og AP stabil er angivet i satsbilag
20.7
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Satser til opggrelse af de
forsikringsmaessige henssettelser

20.1 Indhold

Satserne referer til det geeldende tekniske grundlag.

20.2 Rente

Selskabet anvender de af EIOPAs opgjorte lpbetidsafthaengige diskonteringssatser
tillagt en eventuel positiv volatilitetsjustering til opggrelse af livsforsikringsfor-
pligtelser. Rentekurven reduceres med den aktuelle PAL-skatte-sats.

20.3 Risiko

Folgende henviser til 13.11.2

20.3.1 Dgdelighedforudsaetninger
Den centrale modeldgdelighed for &ret 2014 er givet som:

%4 (z,2014) = 3°°(z,2014) exp(Bir1(z) + Bara(z) + Bars(z))

x er forsikredes alder og f1%%¢(,2014) er den centrale benchmark dgdelighed pr.
2014.
Den eksakte dgdelighed i alder x er da givet ved:

i%%e(z — 1,2014) + a%¢(x, 2014)
2
Hermed er dgdeligheden i den eksakte alder x i kalenderar t:

7% (x,2014) =

5z, t) = p*(x, 2014)(1 — R(x))~20M

Dgdsintensiteten fastssettes separat for kvinder og meend, séledes at alle fakto-
rer i formlen er kgnsafhaengige.
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R(z) betegner levetidsforbedringer for 2014 og basisfunktionerne r;(z) er givet
som:

1 T < X1
ri(z) = (2i—2)/20 ,z;1 <z <z
0 VT > X

fori=1,2,3 og z; =20 (2 + 9).

Parametrene 8y, 82 og Bs estimeres ved brug af en Poisson regressionsmodel.
Analysen giver folgende estimater:

Analyse med data fra 2010 - 2014
Kvinder Maend

81 | 0,14264 -0,16577

B2 | -0,3686 -0,07142

B3 0 -0,17842

Finanstilsynets benchmark for den observerede dgdelighed samt de forventede
levetidsforbedringer for hhv. mend og kvinder findes pad Finanstilsynet hjem-
meside.

20.3.2 Invaliditetsforudsaetninger

Invalideintensiteten er fastsat som bedste skgn for invalideintensiteten.

Analysen er lavet ved at se pd O/E rater og herefter fitte punkterne til en
Gompertz-Makeham funktion.

AP Pension har udarbejdet en invaliditetsanalyse baseret p&4 data i perioden
2004-2012 for bestanden med invalideforsikring i forsikringsklasse I. Det er valgt
ni rs data, da det giver en tilstraekkelig tyngde for de forskellige aldersinterval-
ler. I data ses at der over tid er en trend, der antyder at hyppigheden stiger for
mand indtil alder 50.

Dette giver fglgende estimater for parametrene A, B og C i formlen:

/Lai(l‘) = A+ 10B+Cz—10

Estimaterne for A, B og C er givet ved:

Maend Kvinder
A | -0,00031 | -0,00055
B | 6,10042 | 6,621125
C | 0,026648 | 0,018445
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20.3.3 Kollektive elementer

Der anvendes parametre fra tegningsgrundlag. Der henvises til G82-grundlaget
afsnit 2.3.3 for kollektive segtefeellepensioner og afsnit 2.3.4 for kollektive bgr-

nerenter.

20.4 Omkostninger

Folgende henviser til 13.11.3.
Sats 2016
APMVPRM, | 2,5%
APMV PRM, 90
APMV OV, 245
APMVFRIP 245
APMVFEKIII | 630
APMVINF 2%

20.5 Genkgb- og fripolice

Henvisning: Se afsnit 13.11.4.

Satserne for genkgb og fripolice er givet ved alders og rentegruppe afhaengi-
ge intensiteter. Intensiteterne er 0 for aldre under 20 ar samt aldre over 65 ar.
Intensiteterne kan ses i nedenstaende tabeller:

Genkgbsintensitet
Alder AP Stabil, FKIII, R2,R3, R4 & R5
RIAIA & R2AIA & F3

20 0,1257 0,0046 0
21 0,1149 0,0092 0
22 0,1031 0,017 0
23 0,094 0,026 0
24 0,0872 0,0361 0
25 0,0815 0,0452 0
26 0,0805 0,0502 0
27 0,0808 0,0509 0
28 0,0808 0,0478 0
29 0,0808 0,0435 0
30 0,0808 0,0392 0
31 0,0808 0,0375 0
32 0,0816 0,036 0
33 0,0823 0,0365 0,0007
34 0,0822 0,0374 0,0026
35 0,0819 0,0383 0,0048
36 0,0811 0,0388 0,0082
37 0,0802 0,0396 0,0125
38 0,0792 0,0399 0,0167
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- Fortsat fra forrige side
Alder AP Stabil, FKIII, R2, R3, R4 & R5
R1AJA & R2ATA & F3

39 0,0785 0,0395  0,0201
40 0,0775 0,039  0,0231
41 0,0762 0,038  0,0242
42 0,0746 0,0368  0,0236
43 0,0727 0,0355  0,0226
44 0,0708 0,0348  0,0213
45 0,069 0,0345  0,0201
46 0,0674 0,0344  0,0196
47 0,0658 0,0345  0,0195
48 0,0645 0,0347 0,019
49 0,063 0,0342  0,0183
50 0,0615 0,033  0,0174
51 0,06 0,0319  0,0166
52 0,0583 0,0305  0,0159
53 0,056 0,0203  0,0151
54 0,0538 0,0284  0,0141
55 0,0512 0,0275  0,0129
56 0,0484 0,0265  0,0118
57 0,0462 0,026 0,011
58 0,0446 0,0255  0,0104
59 0,0447 0,0253  0,0102
60 0,0462 0,0258  0,0104
61 0,0502 0,0278  0,0121
62 0,058 0,0305  0,0156
63 0,0664 0,0347  0,0211
64 0,0757 0,0394  0,0273
65 0,083 0,0432  0,0332

Fripolice intensitet
Alder RI1AIA & R2AIA R2 R3,F3 & R4 R5

20 0,112317 0,008962 0 0
21 0,112317 0,012309 0 0
22 0,112317 0,016355 0 0
23 0,112317 0,019818 0 0
24 0,112317 0,022011 0 0
25 0,112317 0,023749 0 0
26 0,112317 0,023641 0 0
27 0,112317 0,02176 0 0
28 0,112317 0,019749 0 0
29 0,112317 0,017115 0 0
30 0,112317 0,015084 0 0

AP Pension



20.5. Genkgb- og fripolice

241

- Fortsat fra forrige side

Alder RIAIA & R2AIA  R2  R3,F3& R4 R5

31 0,105791 0,013573 0 0

32 0,101035 0,012919 0 0

33 0,097664 0,012944 0 0

34 0,094654 0,013814 0 0,000289
35 0,09258 0,014777  0,000185  0,000771
36 0,090423 0,015973  0,000816  0,001252
37 0,08756 0,017589  0,001852  0,001734
38 0,08412 0,018811  0,003358  0,002012
39 0,08083 0,019836  0,005071  0,001807
40 0,077284 0,020772  0,006523  0,0015
41 0,074101 0,021119  0,00753  0,001265
42 0,071167 0,020883  0,008096  0,001005
43 0,068037 0,020729  0,008328  0,001053
44 0,064753 0,020581  0,008804  0,001273
45 0,061254 0,020662  0,009719  0,001546
46 0,058051 0,021393  0,010631  0,001751
47 0,054897 0,022541  0,011713  0,001978
48 0,051892 0,023845  0,01245  0,002169
49 0,049278 0,024825  0,012803  0,00234
50 0,047057 0,025289  0,013005  0,002418
51 0,045152 0,024938  0,013454  0,002527
52 0,043878 0,024134  0,014059  0,002653
53 0,043331 0,023585  0,014799  0,002691
54 0,043051 0,023684  0,015577  0,002923
55 0,043167 0,023619  0,016175  0,003303
56 0,0436 0,023757  0,016699  0,003684
57 0,045386 0,024779  0,017226  0,004258
58 0,047759 0,025206  0,01807  0,005091
59 0,0553 0,025833  0,018908  0,005791
60 0,065313 0,026926  0,020276  0,006464
61 0,075074 0,027335  0,021984  0,007115
62 0,086257 0,026867  0,02372  0,007173
63 0,092249 0,026313  0,025192  0,006761
64 0,09149 0,024823  0,025934  0,00618
65 0,08681 0,022754  0,025132  0,005075

AP Pension



242 Kapitel 20. Satser til opggrelse af de forsikringsmaessige hensattelser

20.6 PVFP
Rentegruppe Amaz drv
R5 G&2 0,40% | 0,16%
R4 G82 0,40% | 0,16%
R3 G82 0,40% | 0,14%
R2 G82 0,30% | 0,10%

R2 AP NetLink | 0,30% | 0,10%
R1 AP NatLink | 0,30% | 0,11%
F3 G82 0,40% | 0,17 %

20.7 Satser for investeringsfonde

KB % | 0,55%
BO % | 0,52%
SW % | 7,50%

AP Pension
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